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Oswiadczenie

Niniejsza prezentacja stuzy wytgcznie celom informacyjnym i nie moze by¢ kopiowana w catosci ani w czesci w jakimkolwiek celu, przekazywana osobom
trzecim ani publikowana. Prezentacja zawierajgca materiaty dotyczace dziatalnosci Photon Energy N.V. (zwanej dalej ,Spotkg”) na dzien niniejszej
prezentacji. Niniejsza prezentacja nie stanowi jakiegokolwiek zaproszenia, zachety, promocji ani oferty kupna, sprzedazy, lub objecia lub inwestycji innego
rodzaju w jakiekolwiek instrumenty finansowe Spotki, ani inwestowania lub dokonywania transakcji na instrumentach finansowych ani rekomendacji do
zawarcia jakiejkolwiek transakcji w odniesieniu do instrumentow finansowych Spotki. Informacje w niej zawarte nie stanowig podstawy do jakiejkolwiek
umowy lub decyzji inwestycyjnej.

Prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, tj. stwierdzenia, ktore nie sg oparte na faktach historycznych, w tym stwierdzenia dotyczgce opinii
| oczekiwan Spotki oraz jej celow w zakresie rozwoju dziatalnosci. Stwierdzenia te opierajg sie na aktualnych planach, szacunkach oraz prognozach i nie
powinny byC przez nikogo nadinterpretowane. Stwierdzenia takie mogg by¢ obarczone wieloma ryzykami, niepewnosciami i innymi istotnych czynnikow,
ktébre mogg spowodowac, iz faktyczne wyniki lub osiggniecia Spotki bedg sie istotnie rézni¢c od plandw, szacunkoéw i prognoz przedstawionych lub
sugerowanych w takich stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci. Spotka zastrzega, ze stwierdzenia dotyczgce przysziosci nie stanowig gwarancii
przysztych wynikow Spotki, a jej rzeczywista sytuacja finansowa, strategia biznesowa, plany i cele zarzagdu w zakresie przyszitej dziatalnosci mogg sie
istotnie rézni¢ od przedstawionych lub sugerowanych w stwierdzeniach dotyczgcych przyszioSci zawartych w niniejszej prezentacji. Ponadto, nawet jesli
sytuacja finansowa Spofki, jej strategia biznesowa, plany i cele zarzgdu dotyczgce przysziej dziatalnosci bedg zgodne ze stwierdzeniami dotyczgcymi
przysztosci zawartymi w niniejszej prezentacji, wyniki te lub rozwaoj sytuacji mogag nie by¢ wskaznikiem wynikow lub rozwoju sytuacji w przysztych okresach.

Zawartosc¢ niniejszej prezentacja oparta jest na aktualnych, publicznie dostepnych informacjach, ktére uwazamy za wiarygodne, ale nie oswiadczamy, ze sg
one doktadne lub kompletne i nie nalezy na nich polegac jako na takich. Spotka, jej zarzgd oraz osoby trzecie nie udzielajg zadnej gwarancji, wyraznej lub
dorozumianej, za doktadnos¢ lub kompletnos¢ informacji lub opinii w niej zawartych. Zarbwno Spoétka, jak jej zarzgd, upowaznieni przedstawiciele,
pracownicy oraz osoby trzecie nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody wynikajgce z korzystania z niniejszej prezentaciji lub jej tresci,
lub w zwigzku z nimi.
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Model biznesowy: Photon Energy

Nasze ustugi obejmujg petny cykl

zycia instalacji fotowoltaicznych. !zj Pozyskiwanie projektow
Pozyskujemy I realizujemy projekty na wszystkich
etapach rozwoju, od 300 kWp do 300 MWp.

Obstuga i utrzymanie Rozwigzania EPC
Swiadczymy petny zakres ustug @ Projektujemy | budujemy
zwigzanych z obstugg i utrzymaniem Instalacje on-grid i off-grid

Instalacji, facznie z monitoringiem
oraz konserwacja falownikow.

Inwestycje /v '\
Inwestujemy w elektrownie fotowoltaiczne, ﬂ
ktore produkujg czystg energie elektryczng w

oparciu o zrownowazony model biznesowy.

oraz oferujemy rozwigzania w
zakresie magazynowania energii.

Technologia

Dostarczamy wszystkie elementy
Instalacji PV, odpowiednio do
lokalizacji, specyfiki projektu oraz
zatozonego budzetu.
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Model biznesowy: Photon Water

Nasze rozwiazania zwiekszaja

X Uzdatnianie i oczyszczanie
dostepnosé czystej wody —~—
- N—r—- Dostarczamy rozwigzania w zakresie uzdatniania wody pitnej,
e oczyszczania sciekow, niebezpiecznych odpadow ptynnych oraz
wody przemystowej.
Remediacja
Oferujemy szeroki zakres ustug
remediacji oraz unikalng Zasoby wodne
technologie nano-remediacji, w Swiadczymy kompleksowe ustugi
celu usuwania zanieczyszczen zwigzane z zasobami wodnymi,
wody i gruntu. od planowania i projektowania po

konserwacje i likwidacje.

Badania i rozwoj

Wspotpracujemy z wiodgcymi uczelniami
akademickimi oraz uczestniczymy w rzgdowych
programach badawczych w celu opracowania
innowacyjnych rozwigzan zwiekszajgcych
dostepnosc¢ czystej wodly.

Zarzadzanie zasobami wodnymi

Pomagamy naszym klientom najefektywniegj
wykorzystywac ich zasoby wodne, takie jak
jeziora, stawy czy wody przemystowe.

i
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Nasza dziatalnos¢ na swiecie

Europa i Australia

Realizacja projektow

» Rozwaqj projektéw o tgcznej mocy 541 MWp

» Kluczowe rynki: Australia, Wegry, Polska i Rumunia
Produkcja energii elektrycznej (74,7 MWp)

» 11 elektrowni w Czechach (15,0 MWp), 11 na Stowac;ji (10,5 MWp),
61 na Wegrzech (49,1 MWp) oraz 1 w Australii (0,1 MWp)

Obstuga i utrzymanie (O&M 300+ MWp) @ Elektrownie PV nalezace do

» Kompleksowe ustugi O&M w Czechach, na Stowacji, w Rumunii, na Photon Energy Group

Wegrzech I w Australii (250+ MWp) Ustugi O&M dla elektrowni PV

» Ustugi konserwaciji falownikow PV w innych krajach europejskich

(60+ MWp) Ustugi konserwacji falownikow PV

® Biura Photon Energy Group
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Technologia informatyczna dla zwiekszenia efektywnosci na rynku energii

Photon Energy nawigzat wspotprace z warszawskg firmg Lerta, wspierajgc
rozwoj jej technologii w Polsce oraz planujgc wprowadzenie jej na rynki Europy

Srodkowo-Wschodniej. » Lerta zajmuje sie rozwojem systemu Wirtualnej Elektrowni
oraz ustug zwigzanych z jej dziataniem.

O technologii

O partnerstwie » Technologia oparta na uczeniu maszynowym i analizie danych
ze wspotpracujgcych jednostek w czasie rzeczywistym,
pozwala na maksymalizacje przychodow na kilku rynkach
jednoczesnie.

» Finansowanie kapitatowe jako czesc strategicznego partnerstwa pomiedzy
spotkami, pozwolito Lercie na pozyskanie srodkow w wysokosci 7,5 min zt.

» Photon Energy zrealizowat inwestycje w wysokosci 4 min zt, obejmujgc 12%
udziatow Lerty. » Zespot badawczo-rozwojowy Lerty, wielokrotnie doceniany

» Partnerstwo z Lertg pozwoli Photon Energy na zarzgdzanie aktywami przgz Narodowe Centrum Badan | Rozwoju, otrz’yr.nefr 8 ”mln z
wytworczymi tak, aby optymalizowaé ich rentowno$é przy biezacych cenach dofinansowania w ramach programow ,Szybka Sciezka” oraz
rynkowych. ,BRIdge Alfa”.
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;.= RAYGEN

Innowacyjna technologia oraz system magazynowania energii

Wspodtpraca z australijskg firmg RayGen z Melbourne pozwoli
Photon Energy na rozwdj projektow z wykorzystaniem O tech nolog 1

technologii solar-plus-storage. » RayGen potaczyt wiasng technologie solarng PV Ultra

Z unikalnym systemem magazynowania energii Thermal Hydro.

O partnerstW|e » System PV Ultra wytwarza zarowno energie elektryczng, jak i ciepto,
skupiajgc swiatto stoneczne na zamontowanych na wiezy

» Photon Energy bedzie petnic role dewelopera projektow odbiornikach fotowoltaicznych.

fotowoltaicznych, generalnego wykonawcy (EPC),

a takze inwestora kapitatowego. » Thermal Hydro wykorzystuje zbiorniki gorgcej i zimnej wody do

przechowywania energii cieplnej i elektrycznej wytwarzanej przez
» Trwajg prace nad projektem typu solar-plus-storage PV Ultra.

0 mocy 100 MWp/1000 MWh. » System magazynowania energii moze by¢ rowniez wykorzystywany
do zasilania silnika typu ,heat-to-power”, ktory zapewnia dostep do

» Photon Energy przejat mniejszosciowy pakiet akcji RayGen w kwietniu orzechowywanej energii ,na zadanie”.

2020 r. oraz zrealizowat kolejng transakcje kapitatowg w kwietniu 2021 r.
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Strategia | prognozy

Photon Energy

» Inwestycje: Rozszerzenie portfela elektrowni fotowoltaicznych do co najmniej] 600 MWp; zwiekszenie
stabilnych przychodow z wytwarzania energii elektrycznej; powiekszenie portfolio projektow PV o
dodatkowe 1,5 GWp.

» EPC: Dalszy rozwoj ustug EPC w oparciu o zdobyte doswiadczenie, know-how oraz najnowoczesniejsze
technologie wytwarzania energii potgczone z systemami magazynowania.

» Ustugi O&M: wzrost liczby kontraktow na obstuge i serwis elektrowni wtasnych i klientow do 1,0 GWp.

» Technologia: wykorzystanie aktualnego boomu w branzy fotowoltaicznej w celu wygenerowania
dodatkowego zrodia dochodoéw w oparciu o istniejgce korzysci skali.

Photon Water

» Zweryfikowanie zgtoszonej do opatentowania technologii nano-remediacji PFAS w srodowisku
rzeczywistym, a nastepnie zwiekszenie udziatu projektow Photon Water w biznesie Grupy.
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Dewelopment projektow

Polska

» Pierwsze projekty na etapie studium
wykonalnosci oraz wczesnego
rozwoju, ze ztozonym wnioskiem o
przytaczenie do sieci.

» Zastosowanie trackerow w celu
zwiekszenia konkurencyjnosci.

» Rozwoj wspotpracy z partnerami w
celu rozbudowy portfela projektéw w
przygotowaniu.

Rumunia

» Pierwsze projekty pozyskane na
etapie potwierdzonej wykonalnosci
oraz wczesnego rozwoju.

» Koncentracja na pozyskiwaniu i
realizacji projektow planowanych
w ramach Rumunskiego Zielonego
Certyfikatu z 2016 roku.
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Wegry
» Projekty o mocy 23 MWp

77,1 MWp

wrzesien 2020 grudzien 2020

91.0 MWp

97.4 MWp

od dzisiaj >

190.1 MWp

zrealizowane i oddane do uzytku w
2020 r.; tgczny portfel projektow to
49,1 MWp.

Najbardziej zaawansowany projekt
uzyskat pozytywne wyniki w
przetargu METAR.

Rozwazane dodatkowe opcje
komercyjne (PPA, rynek).

Australia

» Dwa projekty: 200 MWp i 150 MWp

>

wrzesien 2020

grudzien 2020

od dzisiaj

sprzedane do Canadian Solar po
podpisaniu umowy przytgczeniowe.

Wymiana aktywow z Canadian Solar,
skutkujgca wzrostem udziatéw (z 25%
do 65%) w farmie fotowoltaiczne]
Maryvale o mocy 160 MWp/14,6 MWp
na etapie uruchomienia.
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Wegry: Zabezpieczenie 4,6 mld HUF (12,9 min EUR) finansowania
diugoterminowego na rozwoj projektéw o dodatkowej mocy 14,1 MWp. |

Leeton, Australia: Rozruch dwoch elektrowni o skali przemystowej i
mocy 14,6 MWp; oczekiwane roczne przychody na poziomie 1,3 min
EUR.

Wyspa Lord Howe, Australia: Zakonczenie budowy systemu
fotowoltaicznego (1,2 MWp) zintegrowanego z systemem
magazynowania energii o pojemnosci ponad 3,2 MWh.

Wymiana praw do projektu z Canadian Solar: Photon Energy posiada
obecnie 65% udziatéw w farmie Maryvale.

Zaakceptowanie Photon Energy przez Australijskiego Operatora Rynku
Energii jako jednego z operatorow (Small Generation Aggregator).

Udziat w transakcji podwyzszeniu kapitatu RayGen Resources.

Otrzymanie pierwszej oceny (,,bardzo dobry’’) w zakresie realizacji
celéw zrownowazonego rozwoju od agencji ratingowej imug | rating.
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Rozwoj biznesu

Wzrost we wszystkich segmentach biznesu Portfel wiasny, skumulowany (MWp)
80 1
» 15,1 GWh energii elektrycznej w | kw. 2021 r. (+ 28,4% r/r) 70 -
wytworzonej przez elektrownie wiasne: 60 4

70,0 GWh wytworzone w 2020 r., spodziewane 90,0 GWh w ujeciu rocznym 50

17,0 MWp z elektrowni fotowoltaicznych podtgczonych do sieci na Wegrzech w ciggu 40 -

ostatnich 12 miesiecy 30 -

» 160 MWp w | kw. 2021 r. z nowych projektéw na Wegrzech, w 20 1

Polsce i w Rumunii. 10 -
0 h T T
» Przytaczenie 14,6 MWp w Australii przesuniete na Il kw. 2021 r. 2019 2020 Q1 2021
Wytwarzanie energii (caty portfel) Aktywa w ramach O&M, skumulowane (MWp)
16,000 - 15.1 GWh 350 -
14,000 - 300 A
11.7 GWh
12,000 - 250 -
10,000 - +28.4%
200 -
8,000 - 6.9 GWh
150 A
6,000 A
4,000 A 100 A
2,000 A 50 -
O a 0 h T T
Q1 2019 Q1 2020 Q1 2021 2019 2020 Q1 2021

11 czerwca 2021
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Dane finansowe

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

W tysigcach EUR 2019 2020 Q1 2020 Q1 2021
Przychody z wytwarzania energii elektrycznej 14,299 16,811 2,928 2,942
Inne przychody 15,855 11,447 2,388 1,628
Przychody tacznie 30,154 28,258 5,316 4,571
EBITDA 7,942 8,195 1,404 0,222
EBIT 1,147 -116 -82 -1,475
Zysk netto/strata netto -726 -8,693 -1,710 -3,169
Inne catkowite dochody (OCI) 8,790 10,776 -2,616 4,961
Catkowity dochéd (TCI) 8,064 2,084 -4,325 1,791

>

Wzrost przychodoéw z wytwarzania energii elektrycznej w 2020 r. (+17,6% r/r) spowodowany ekspansjg na Wegrzech zrekompensowat spadek pozostatych

przychodow.

EBITDA w 2020 r. wzrosta o 3,2% r/r pomimo wyzszych kosztéw operacyjnych.
Zwiekszone koszty finansowe zwigzane z rozbudowg portfela elektrowni wiasnych.
Przychody w | kw. 2021 r. w wyniku niekorzystnych warunkéw pogodowych oraz nizszych przychodoéw z projektéw EPC.

Pozytywna ocena inwestycji w RayGen oraz pozytywna rewaluacja walutowa przyczynity sie do wyniku 1,8 min EUR TCl w | kw. 2021 r.
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Dane finansowe

Bilans

» Wazrost aktywow trwatych zwigzany gtownie z

iInwestycjg kapitatowg w RayGen.

» Wzrost kapitatu wtasnego odzwierciedlajgcy
wskaznik TCI; skorygowany wskaznik kapitatu

wtasnego na poziomie 28,4%.

» Wozrost zobowigzan dtugoterminowych wynikajgcy z
kredytow bankowych zgodnie z planami

refinansowania projektow.

Aktywa

Aktywa
200,000 - Aktywa ogotem
180,000 - ogotem . E8U9RM +8.1%
160,000 - +16.0% >8. _——

/V 14.3 M
140,000 -

151 M
120,000 A

Srodki trwate

171.8 M

Srodki
100,000 A +340
£0.000 trwale 3.4%
] 7] + 0
60,000 - 3% asam ——
! 108.7 M /
40,000 -
20,000 -
0 .
31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021

Zobowigzania i kapitat wiasny

200,000 -
180,000 -
160,000 - — o
140,000 - TEITEm  Zobowiazania df:;;;;”,',?f;g';e
120,000 - d'uggtl‘zr_fg;/;mwe +11.9%
100,000 - o 7
80,000 -
60,000 - Kapitat Kapitat
40,000 - +5.9% +9.2%
20,000 - sram  ——  s0am —— %
0

31.12.2019 31.12.2020

31.03.2021

B Aktywa ptynne
B Inne aktywa obrotowe

Aktywa trwate

B Zobowigzania krotkoterminowe
B Zobowigzania dlugoterminowe

Catkowity kapitat wiasny
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Dane finansowe

Rachunek przeptywow pienieznych Przeptywy pieniezne w | kw. 2021 r.
16,000 14.6 M
W tysigcach EUR 2019 2020 14,000
Przeptywy operacyjne 6,162 5,561 1000 99 M W Operacyjne
10,000 -
11.6 M Inwestycyjne
Przeptywy inwestycyjne -14,410 -20,171 8,000 -
6,000 - Finansowe
Przeptywy finansowe 11,716 12,097 4000 - 41M
. . . 2,000 A
Przeptywy pieniezne netto 3,468 -2,513
O .
Srodki pieniezne Srodki pieniezne
31.12.2020 31.03.2021

» Nizsze przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w | kw. 2021 r. zwigzane ze spadkiem wyniku operacyjnego oraz zmianami w kapitale obrotowym.
» Zwiekszone przeptywy inwestycyjne, gtdwnie z inwestycji w portfel wkasny (projekty australijskie).
» Przeplywy finansowe zgodne z planami rozbudowy portfolio.

» Dodatkowe finansowanie w postaci 12,9 min EUR zaciggniete w lutym 2021 r., zapewniajgce finansowanie dalszego rozwoju.
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Dodatkowe Iinformacje
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Akcje | obligacje

Struktura akcjonariatu

Solar Future
36.29%

Free float
14.36%

Photon Energy
14.61%
Solar Power
to the People
34.74%

Solar Future oraz Solar Power to the People sg
kontrolowane przez wspotzatozycieli Photon Energy.

Akcje (warszawa, Praga, Frankfurt)*

ISIN NL0010391108
Akcje w obrocie 51,234,335
Akcje w wolnym obrocie 8,615,844
Kapitalizacja rynkowa (10.06.2021) EUR 156,481 k
Dtug netto (31.03.2021) EUR 95,941 k
Wartos¢ przedsiebiorstwa (10.06.2021) EUR 252,422 k

* Notowane réwniez na gietdzie w Berlinie, Monachium i Stuttgardzie

Obligacje (Frankfurt)**

ISIN DEOOOA19MFH4
Kupon kwartalny 7.75% rocznie
Nominat EUR 1,000
Termin wykupu 27.10.2022
Wartos¢ nominalna (31.03.2021) EUR 45,000 k

** Notowane réwniez na gietdzie w Berlinie, Monachium, Stuttgarcie, Hamburgu,
Hanowerze, Dusseldorfie.
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Zarzad Photon Energy

Georg Hotar

CEO oraz wspotzatozyciel

Georg jest wspotzatozycielem Photon Energy, ktore
powstato w 2008 roku. Posiada rozlegtg wiedze na
temat branzy fotowoltaiczne] oraz finanséw
miedzynarodowych. W 2000 roku zatozyt punkt
doradztwa finansowego i strategicznego - Central
European Capital. Zajmowat rdéwniez liczne
stanowiska w instytucjach finansowych w Londynie,

Zurychu i Pradze.

Michael Gartner

CTO oraz wspotzatozyciel

Michael rozwinagt jedng z pierwszych znaczgcych
instalacji fotowoltaicznych w Czechach, jeszcze
zanim stat sie wspotzatozycielem Photon Energy w
2008 roku. W 2011 roku przeniost sie do Australii
zaktadajgc Photon Energy Australia. Obecnie
odgrywa kluczowg role w rozwoju projektow off-grid
oraz hybrydowych systemow fotowoltaicznych.

Clemens Wohlmuth
CFO

Clemens dotgczyt do Photon Energy w 2012 roku i
jest odpowiedzialny za strategie finansowg oraz
kierunek rozwoju Grupy. Posiada wieloletnie
doswiadczenie w zarzgdzaniu finansami. Swojg
kariere rozpoczat pracujgc dla Ernst & Young w
Austrii, a nastepnie dla firmy Telekom w Austrii oraz
w Czechach.
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Sustainability Highlights

>

v v v V¥V

Cata nasza dziatalnos¢ zwigzana jest z dziataniami tworzgcymi
zrownowazong wartosc¢ dla srodowiska

Instalacja na terenach podmoktych w Czechach w celu
przywrocenia lokalnych siedlisk (bioroznorodnosc¢ i mieszkancy)

Kontenerowe stacje uzdatniania wody do zaopatrzenia w
bezpieczng wode pitng miejscowosci w Peru

Hybrydowy system stoneczny na wyspie Lord Howe ze
specjalnym ogrodzeniem chronigcym zagrozone ptaki

Elastyczne srodowisko pracy dostosowane do kryzysu COVID-19
Powotana zostata Rada Nadzorcza
Pierwszy raport na temat zrownowazonego rozwoju za rok 2020

Pierwsza ocena zrownowazonego rozwoju (,bardzo dobry”) od
agencji ratingowej imug | rating.

— Pobierz Raport

RATING 2021

VERY GOOD
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https://www.photonenergy.com/uploads/sustainability/imug-sustainability-rating-photon-energy-nv-2021-one-pager.pdf?width=400
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https://www.photonenergy.com/uploads/sustainability/imug-sustainability-rating-photon-energy-nv-2021-one-pager.pdf?width=400
https://www.photonenergy.com/uploads/sustainability/imug-sustainability-rating-photon-energy-nv-2021-one-pager.pdf?width=400
https://www.photonenergy.com/uploads/sustainability/imug-sustainability-rating-photon-energy-nv-2021-one-pager.pdf?width=400
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Zataczniki
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Elektrownia duzej skali

7,5 MWp, 2010 (EPC)
Turany Airport, Czechy 21 MWp, 2010 (Dostarczenie urzgdzen dla catego projektu)
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Elektrownie montowane na poziomie gruntu

Monor, Wegry 5,6 MWp, 2019 (EPC, 0&M) Almasfuzité, Wegry 5,5 MWp, 2019 (EPC, 0&M)
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Nagyecsed, Wegry 2,1 MWp, 2019 (EPC, 0&M) Fertod I, Wegry 3,5 MWp, 2019 (EPC, 0&M)
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Elektrownie montowane na poziomie gruntu

Tiszakécske, Wegry 5,5 MWp, 2018 (EPC, 0&M) Les Mees, Francja 18 MWp, 2014 (0&M)
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Elektrownie montowane na dachach

Sklepy ALDI, Australia 4,6 MWp, 2019 (EPC, 0&M) Symonston, Australia 200 kWp, 2016 (Epc, 0&Mm)
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Akumulatory solarne

Muswellbrook, Australia Projekt zaprojektowany. we ws?é’fpracy’z nier.niec.:ka Agenp'a Energii, Deutsche Energie-
Agentur GmbH (dena) i australijskg spotkg zajmujgca sie infrastrukturg telekomunikacyjng
39 kWp / 216 kWh, 2014 (EPC, 0&M)
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Uzdatnianie i zarzagdzanie zasobami wodnymi

Uzdatnianie wody w Ameryce tacinskiej, 2018-2020 Kontrola glonéw w stawach i zbiornikach wodnych, w toku
Uzdatnianie wody pitnej w matych i sSrednich 5%\ CZECH REPUBLIC Ekologiczne rozwigzania do eliminacji szkodliwych glonéw z zasobow
miejscowosciach w regionach Tacna | Cusco w Peru S DFVELOPMENT COOPHEATION wodnych w popularnych miejscach rekreacji w catych Czechach.

- '_A?

(=%




