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Arctic Paper przygotowata swoje roczne sprawozdanie finansowe za 2024 rok w jednolitym elektronicznym formacie raportowania
(ang. European Single Electronic Format, ESEF), ktéry jest elektronicznym formatem sprawozdawczym, w ktérym emitenci na rynkach
regulowanych UE przygotowuja swoje roczne sprawozdania finansowe od 1 stycznia 2020 r. na podstawie Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2019 /815 z dnia 17 grudnia 2018 r. uzupetniajace dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania z pdzniejszymi zmianami.

Ta wersja PDF raportu rocznego 2024 zostata przygotowana wyfgcznie w celu usprawnienia odczytu cyfrowego.

Pomimo wszelkich wysitkéw poswigeconych konwersji pliku XHTML do formatu PDF, mogg istnie¢ pewne rozbieznosci, pominiecia lub
przyblizenia. W przypadku jakichkolwiek réznic miedzy wersjami PDF i XHTML, wersja XHTML jest jedyng prawnie wigzaca i jest rozstrzygajaca.

Arctic Paper, jej przedstawiciele i pracownicy zrzekaja sie wszelkiej odpowiedzialno$ci w tym zakresie.
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

PODZIAL EBITDA:

3 434 min PLN

EBITDA

PAPIER: CELULOZA:

81 192

299 min PLN 243 in PN 56 inpin

MARZA EBITDA ZYSK NETTO ZYSK NA AKCJE

MICHAL JARCZYNSKI
PREZES ZARZADU
ARCTIC PAPER SA

Szanowni Panstwo,

mam przyjemnos¢ zaprezentowaé Panstwu raport roczny Grupy Arctic Paper za rok 2024.

Minione 12 miesiecy to dla Grupy Arctic Paper czas realizacji inwestycji, ktére przygotowujg (o)
nas na nowe wyzwania. Korzystajac z silnego bilansu i braku zadtuzenia, przyspieszyliémy reali- 8°7 /O 161 min PLN 2'23 FUA

zacje inwestycji w nowe segmenty. Nakfady na inwestycje w roku 2024 byty dwa razy wieksze min PLN
niz Srednioroczne nakfady w poprzednich latach. Jedna trzecia wszystkich inwestycji to projekty
dotyczace segmentu energia i opakowania. Budujemy wtasne zrédfa fotowoltaiczne, zakupi- Przychody ze sprzedazy
liSmy dziatajgcg farme PV, inwestujemy w magazyny energii. Uznajac energie odnawialng za Zysk ze sprzedaty
jeden z kluczowych czynnikéw budowania przewagi konkurencyjnej, bedziemy kontynuowad
inwestycje w tym segmencie. Planujemy, aby w potowie roku 2025 taczna moc wtasnych zrédet RENTOWNOSC RENTOWNOSC Marza brutto na sprzedazy (%)
PV orzek ta 30 MW KAPITALU/ROE AKTYWOW/ROA

przekroczyta : ° CBITDA
W ubiegtym roku oczekiwane ozywienie w gospodarce europejskiej nie nastgpito. Miato to 5-8 /O Vorsa EBITOA 4
swoje odzwierciedlenie w stabej koniunkturze na rynku wyrobdéw papierniczych. Pomimo @ ’
niskiego popytu na nasze wyroby oraz wysokich kosztéw energii i surowcédw (przede wszystkim EBIT
drewna), osiggniety zysk EBITDA w wysokosci okoto 300 mIn PLN jest wyzszy niz wyniki osig-

Marza EBIT (%)

gane przed rokiem 2021. Wykorzystanie mocy produkcyjnych siegneto 75%, co w przypadku DYWIDENDA NA AKCJE*

poprawy koniunktury pozwoli w szybkim czasie istotnie zwiekszy¢ produkcje zaréwno papieru, Zysk na akcje (PLN)
jak i celulozy. )

® P L N Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
@

W dynamicznie zmieniajgcym sie otoczeniu gospodarczym jeszcze wazniejsze staje sie utrzy-
manie silnego bilansu i niskiego zadluzenia. Pomimo znaczacych inwestycji, ktorych wartosc
przekroczyta 400 min PLN, a takze ztozonej deklaracji wyptaty dywidendy w wysokosci ok. 30% *Dywidenda zaproponowana przez Zarzad. Ostateczng decyzje w przedmiocie wyptaty dywidendy Liczba pracownikéw
osiggnietego zysku, Grupa Arctic Paper nadal utrzymuje silny bilans i nie ma zadtuzenia netto. podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Wskaznik dtugu netto do EBITDA za 12 ostatnich miesiecy (x)

Dziekuje catemu zespotowi Grupy Arctic Paper za wysitek wlozony w realizacje postawionych
przed nim zadan.

Michat Jarczynski
Prezes Zarzadu Arctic Paper SA
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> » » WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
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c0a> | 0oag | 00aL | 0O0AR 255 255 255 255
Dziatalno$¢ kontynuowana Aktywa 2756 963 2722877 645 205 626 237
Przychody ze sprzedazy 3434 693 3549153 797 994 781121 Zobowigzania dtugoterminowe 375560 279 753 87 891 64 340
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 184 294 357 068 42 818 78 586 Zobowiazania krotkoterminowe 612 680 641 616 143 384 147 566
Zysk (strata) brutto 192 449 340 917 44712 75031 Kapitat wiasny 1768723 1801 508 413 930 414 330
Zysk (strata) netto za okres 161105 272 388 37 430 59 949 Kapitat podstawowy 69 288 69 288 16 215 15936
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki | 154 247 132 439 Liczba akeji zwyklych 69287783 | 69287783 | 69287783 | 69287783
e 54 458 3 35886 54 390 iczba akgji zwyktyc
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 188 395 471 203 43 771 103 705 Rozwodniona liczba akcji zwyktych 69 287 783 69 287 783 69 287 783 69 287 783
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (416 630) (146 720) (96 797) (32 291) Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 25,53 26,00 5,97 5,98
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 22 835 (288 933) 5305 (63 590) Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 25,53 26,00 5,97 5,98
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (205 400) 35550 (47 721) 7 824 Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN/EUR) 69 287 783 187 077 014 16 215 255 43 025 992
$rednia wazona liczba akcji zwyktych 69287783 | 69287783 | 69287783 | 69287783 ﬁ“i‘iﬂ’j?ﬂg”a lub wyptacona dywidenda na jedna akdje 1,00 2,70 0,23 0,62
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 69 287 783 69 287 783 69 287 783 69 287 783 Kurs PLN/EUR na koniec okresu ** - - 4,2730 4,3480
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w PLN/EUR) 2,23 3,57 0,52 0,78
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg
(w PLN/EUR) 2,23 3,57 0,52 0,78
Sredni kurs PLN/EUR * 4,3042 4,5437

* Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna srednich kurséw
ogtoszonych przez NBP w okresie, ktérego dotyczg prezentowane dane.

** Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiegowa na jedna akcje przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy.
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Grupa Arctic Paper jest producentem papieru
i celulozy. Oferujemy objetosciowy papier
ksigzkowy i szeroki asortyment produktéw

w tym segmencie oraz graficzny papier wyso-
kogatunkowy. Produkujemy wiele rodzajéw
bezdrzewnego papieru niepowlekanego oraz
powlekanego, a takze drzewnego papieru
niepowlekanego dla drukarni, dystrybutoréw
papieru, wydawcow ksigzek i czasopism oraz
branzy reklamowej. W zwigzku z nabyciem
Grupy Rottneros w grudniu 2012 roku nasz
asortyment poszerzyt sie o produkcje celulozy.
Na dzier 31 grudnia 2024 roku Grupa Arctic
Paper zatrudniata okoto 1 500 oséb w swoich
papierniach, Spdtkach zajmujgcych sie sprze-
daza papieru oraz w Spétkach celulozowych,
Biurze Zakupdw oraz Spétce produkujacej
opakowania do zywnosci. Nasze papiernie
zlokalizowane sg w Polsce oraz Szwedji i posia-
daja taczne zdolnosci produkcyjne na poziomie
ponad 695 000 ton papieru rocznie. Celu-
lozownie zlokalizowane w Szwecji posiadaja
taczne zdolnosci produkeyjne na poziomie
ponad 400 000 ton celulozy rocznie. Na dzien
31 grudnia 2024 roku Grupa posiadata 13
Biur Sprzedazy zapewniajacych dostep do
wszystkich rynkéw europejskich, w tym Europy
Centralnej i Wschodniej. Nasze skonsolido-
wane przychody ze sprzedazy za 12 miesigcy
2024 roku wyniosty

3 435 milionéw PLN.

Arctic Paper SA jest spotkg holdingowa
utworzong w kwietniu 2008 roku. Jednostka
Dominujaca zostata wpisana do rejestru przed-
siebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Zielonej
Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS 0000306944. Jednostce Dominu-

jacej nadano numer statystyczny REGON
080262255. Spdtka posiada oddziat zagra-
niczny, ktérego siedziba znajduje sie w Szwecji,
w Goteborgu.

PRZEDMIOT DZIAXALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci

Grupy Arctic Paper jest produkcja oraz * przesylanie energii elektrycznej,

sprzedaz papieru i celulozy. Dodatkowymi
przedmiotami dziatalnosci Grupy, w czesci
podporzadkowanymi produkcji papieru

e dystrybucja energii elektrycznej,

* produkcja ciepta,

i celulozy, sa: e dystrybucja ciepta,
* produkcja opakowan * ustugi logistyczne,
* wytwarzanie energii elektrycznej, e dystrybucja papieru i celulozy.

NASZE ZAKLADY PRODUKCYJNE

Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2024 roku, jak réwniez na dzien
przekazania raportu, Grupa posiadata nastepujace papiernie:

* papiernia w Kostrzynie nad Odra (Polska) posiada moce produk-
cyjne na poziomie ok. 315 000 ton rocznie i produkuje gtéwnie
niepowlekany papier bezdrzewny do ogdlnych zastosowan drukar-
skich, tj. druku ksigzek, broszur, formularzy oraz do produkcji kopert

i innych wyrobdw papierniczych;

* papiernia w Munkedal (Szwecja) posiada moce produkcyjne na
poziomie ok. 160 000 ton i produkuje gtéwnie wysokiej jakosci
niepowlekany papier bezdrzewny stosowany przede wszystkim do
druku ksigzek oraz wysokiej jakosci broszur;

* papiernia w Grycksbo (Szwecja) posiada moce produkcyjne na
poziomie ok. 220 000 ton rocznie i zajmuje sie produkcja powleka-
nego papieru bezdrzewnego, stosowanego do druku map, ksigzek,
czasopism, plakatéw i materiatow reklamy kierunkowe;j.

Wedtug stanu na dzierr 31 grudnia 2024 roku, jak réwniez na dzien
przekazania raportu, Grupa posiadata nastepujace celulozownie:

¢ celulozownia w Rottneros (Szwecja) posiada moce produkcyjne na
poziomie ok. 160 000 ton rocznie i produkuje jeden rodzaj celulozy
wtdknistej mechanicznej: celuloze chemotermomechaniczna (ang.
CTMP);

* celulozownia w Vallvik (Szwecja) posiada moce produkcyjne na
poziomie ok. 240 000 ton rocznie i produkuje dwa rodzaje celulozy
siarczanowej (ang. long-fibre sulphate pulp): celuloze siarczanowg
pefnobielong (ang. fully bleached sulphate pulp) oraz niebielona
celuloze siarczanowa (ang. unbleached sulphate pulp). Wigk-
szo$¢ produkgji celulozowni Vallvik znana jest jako celuloza NBSK.
Produkowana przez celulozownig niebielona celuloza siarczanowa
cechuje sie bardzo wysokim poziomem czystosci i jest uzywana
miedzy innymi w produkgji transformatoréw oraz w przemysle
kablowym.

NASZE PRODUKTY

Asortyment produktéw Grupy Arctic Paper obejmuje:
Niepowlekany papier bezdrzewny, a w szczegélnosci:

* bialy papier offsetowy (ang. offset paper), ktéry produkujemy i dystrybuujemy przede wszystkim pod marka
Amber, bedacy jednym z najbardziej wszechstronnych rodzajéw papieru, przeznaczony do réznorodnych
zastosowan;

* bezdrzewny ksigzkowy papier objetosciowy (ang. woodfree bulky book paper), ktéry produkujemy pod marka
Munken, stosowany przede wszystkim do druku ksigzek;

* wysokogatunkowy papier graficzny (ang. high quality graphic paper) o szczegdlnie gtadkiej lub szorstkie;
powierzchni, uzywany do druku réznorodnych materiatoéw reklamowych i marketingowych, ktéry produkujemy
pod markg Munken Design.

Powlekany papier bezdrzewny, a w szczegélnosci:

* powlekany papier bezdrzewny (ang. coated woodfree) produkowany pod markami G oraz Arctic Volume,
stosowany przede wszystkim do druku ksigzek, czasopism, katalogéw, map, spersonalizowanej korespon-
dencji seryjnej (ang. direct mail).

Niepowlekany papier drzewny, a w szczegélnosci:

* wysokiej jakosci drzewny ksigzkowy papier objetosciowy (ang. premium wood containing bulky book paper),
ktéry produkujemy i dystrybuujemy pod markg Munken, zostat zaprojektowany specjalnie z myslg o wielo-
barwnym i czarno-biatym druku ksigzek.

Papiery opakowaniowe:
e papier Kraft, ktory jest produkujemy pod markg Munken Kraft;
® jednostronnie powlekane papiery opakowaniowe produkowane pod markg G-Flexmatt.

Oba gatunki sg idealne do szerokiej gamy zastosowan opakowaniowych, takich jak torby na zakupy, torby na
sypkie produkty spozywcze, opakowania lub laminaty stosowane w przemysle spozywczym lub niespozywczym.

Celuloze siarczanowa:

* celuloze siarczanowa petnobielong (ang. fully bleached sulphate pulp) oraz celuloze siarczanowa niebielona
(ang. unbleached sulphate pulp), ktdra jest uzywana przede wszystkim do produkgji papieru drukarskiego
i piSmiennego, tektury, papieru higienicznego oraz biatego papieru opakowaniowego

Celuloze wiéknista mechaniczna:

* celuloze chemotermomechaniczng (ang. CTMP), ktéra jest stosowana gtéwnie do produkcji papieru drukar-
skiego oraz papieru pi$miennego.
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Thomas Onstad 47 298 548 68,26% 47 298 548 68,26%
— posrednio poprzez 41974 890 60,58% 41974 890 60,58%
Nemus Holding AB 41 374 890 59,71% 41 374 890 59,71%
inny podmiot 600 000 0,87% 600 000 0,87%
— bezposrednio 5323 658 7,68% 5323 658 7,68%
Pozostali 21 989 235 31,74% 21 989 235 31,74%
Razem 69 287 783 100,00% 69 287 783 100,00%
Akcje whasne - 0,00% - 0,00%
Razem 69 287 783 100,00% 69 287 783 100,00%

Dane w powyzszej tabeli wykazano wedtug stanu na date zatwierdzenia niniejszego sprawoz-

dania, ktéry nie zmienit sie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku, a takze na

date publikacji raportu kwartalnego za Ill kwartat 2024 roku, tj. na dzien 7 listopada 2024 roku.
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OTOCZENIE RYNKOWE <€ < ¢

Segmenty rynku papieru graficznego

Rynek papieru graficznego dzieli sie na trzy gtéwne segmenty:
* powlekany i niepowlekany papier wysokogatunkowy,

* powlekany i niepowlekany papier drzewny,

* papier do druku czasopism.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ wyfgcznie w segmencie papieréow
graficznych wysokogatunkowych. Nie jestesmy obecni
w segmencie papieroéw gazetowych i papieréw kserograficznych.

Papiery graficzne i ksiazkowe

Papier wysokogatunkowy Papier drzewny

Papier bezdrzewny, w ktérym co najmniej 90%
masy widknistej stanowig wtdkna celulozowe
pozyskiwane metoda chemiczna.

Produkt odporny na starzenie.

Papier drzewny produkowany z mas widknistych
pozyskiwanych metoda mechaniczna. Okreslany pod
wzgledem zawartosci ligniny, ktéra odpowiedzialna
jest gtéwnie za proces starzenia sie papieru.

ARCTIC PAPER ARCTIC PAPER ARCTIC PAPER .
Papier powlekany

drzewny

Papier niepowlekany
bezdrzewny

Przeznaczony gtéwnie

do produkgiji: ksigzek,
katalogdw, materiatow
reklamowych (drukowanych
w kolorze lub czarno-bia-
tych), papieréw do projek-
towania (design paper) oraz
korespondenciji firmowej.
Moze by¢ stosowany
zaréwno do druku offseto-
wego, jak i cyfrowego.

Niepowlekany
bezdrzewny papier
biurowy (A4)

Papier powlekany
bezdrzewny

Powlekany mieszankg
pigmentowo-klejowa,
gtadzony, przezna-
czony gtéwnie do
druku wielobarwnego,
gdzie najwazniejsza
jest jakos¢ reprodukgji.

Papier niepowlekany
drzewny

Stosowany gtéwnie
do produkgji beletry-
styki (pocket booklets)
drukowanej w jednym
kolorze, jak réwniez
gazet.

Przeznaczony przede
wszystkim do druku
wysokonaktadowych
Czasopism oraz
masowych materiatow
reklamowych.

Ponizej przedstawiono opis poszczegdlnych segmentéw
rynku graficznego:

Papier wysokogatunkowy (ang. fine paper) to biaty papier bezdrzewny,
w ktérym co najmniej 90% masy widknistej stanowia widkna celulozowe
pozyskiwane metoda chemiczna:

niepowlekany papier bezdrzewny (ang. uncoated woodfree) wytwarzany z mas
celulozowych. Moze by¢ poddawany uszlachetnieniom takim jak zaklejenie
powierzchniowe, kalandrowanie, barwienie powierzchniowe lub w masie;

dwie gtéwne kategorie tego typu papieru to papier graficzny (uzywany m.in.
do druku ksigzek, podrecznikéw i katalogéw) oraz papier biurowy xero;

powlekany papier bezdrzewny (ang. coated woodfree) wytwarzany z mas
celulozowych, poddawany jest procesowi powlekania mieszankami pigmen-
towo-klejowymi (kaolin, weglan wapnia). Powlekanie moze odbywac sie na
maszynie papierniczej (ang. online), jak i poza maszyna papiernicza (ang.
offline). Powlekanie papieru zwigksza gtadkos¢ i nieprzezroczystosé podtoza,
poprawia jakos¢ reprodukcji barw.

Papier drzewny wytwarzany najczesciej z mas widknistych pozyskiwanych
metoda mechaniczna (ang. mechanical pulp) lub mas makulaturowych, bez
lub z mata iloscig wypetniacza. Posiada w swym sktadzie lignine, ktéra
zwieksza nieprzezroczystos$c papieru, ale przyspiesza proces starzenia:

niepowlekany papier drzewny (ang. uncoated wood-containing paper) wytwa-
rzany z mas widknistych pozyskiwanych metodg mechaniczng, wykorzystywany
do druku czasopism technikami rotograwiurowsa i offsetowa (papier gazetowy
— newsprint) i do druku publikacji w jednym kolorze. Produkty Grupy w tym
segmencie sg zazwyczaj uzywane do druku beletrystyki w oprawie miekkiej;

powlekany papier drzewny (ang. coated wood-containing paper) wytwarzany
z mas widknistych pozyskiwanych metoda mechaniczng, dwustronnie powle-
kany. Przeznaczony do druku wielobarwnych czasopism i katalogow.

W grupie tych produktéw mozna wyréznié miedzy innymi papiery SC (Super
Calandered), MFC (Machine Finished Coated), LWC (Light Weight Coated),
ULWC (Ultra Light Weight Coated), MWC (Medium Weight Coated). Papier
ten w formie zwojéw jest zwykle stosowany do druku w technologii heat-set.

Dodatkowe informacje na temat otoczenia rynkowego zamieszczono w dalszej
czesci raportu w sekcji Informacje o trendach rynkowych.

Segmenty rynku papieru opakowaniowego, na ktérych dziafa
Arctic Paper

Rynek papieru opakowaniowego, na ktérym dziata Arctic Paper, podzielony
jest na dwa podstawowe segmenty:

papiery Kraft, ktére dzielg sie na bielone, niebielone i papiery wykonane
z wtdkien z recyklingu;

jednostronnie powlekane papiery opakowaniowe.

Grupa dziata wytgcznie w segmencie papieréw kraft wykariczanych maszynowo
oraz opakowan jednostronnie powlekanych o matowej powierzchni.
Nie jesteSmy obecni w pozostatych segmentach.

Papiery Kraft

Papiery opakowaniowe

Papiery dostepne jako maszynowo wykonczone (MF) i maszynowo gtadzone (MG).

ARCTIC PAPER

Bielony papier Kraft

Papier z pierwotnej
masy celulozowe;.
Zaréwno papiery

typu MF, jak i MG sa
szeroko stosowane

w przemysle spozyw-
czym i niespozywczym.

Niebielony
papier Kraft

Papier wykonany

z niebielonej pulpy
drzewnej. Ze wzgledu
na wyzsze wartosci
wytrzymatosciowe
ten rodzaj papieru
idealnie nadaje sie
do produkcji workéw
przemystowych, toreb
zakupowych z raczka
lub jako ochrona dla
czesci automotive
(po wezesniejszym
parafinowaniu papier
ma wiasciwosci
antykorozyjne).

Segmenty rynku celulozowego

Celuloza mechaniczna
(masa widknista mechaniczna)

2]
® ROTTNEROS

Celuloza chemo-
termomechaniczna
(CTMP)

Tektura, papier
filtracyjny, papier do
drukowania, bibuta.

Papiery wykonane
z widkien z recyklingu

Papier z recyklingu
zapewnia mniejsza
wytrzymatosé na
rozdarcie i pekanie

i jest uzywany w sytu-
acjach, w ktérych nie
jest wymagana maksy-
malna wytrzymatosé.

Celuloza

Celuloza chemiczna
(masa celulozowa)

Pay]
® ROTTNEROS

Celuloza siarczanowa
z drewna iglastego
(NBSK) petnobielona
i niebielona

Papier do drukowania,
powlekany i niepo-
wlekany, tektura,
bibuta, filtry, aplikacje
elektryczne, produkty
chtonne.

ARCTIC PAPER

Jednostronnie
powlekane papiery
opakowaniowe

Jednostronnie powle-
kane kreda papiery
opakowaniowe

s stosowane do
opakowan, w ktérych
liczy sie nie tylko
ochrona towaru, ale
takze wyglad wizualny
i jakos¢ nadruku.

Celuloza siarczanowa
z drewna lisciastego
(BHKP)

Od grudnia 2012 roku, wraz z nabyciem
Rottneros AB, nasz asortyment poszerzyt
sie o:

* celuloze siarczanowa petnobielona
(ang. fully bleached sulphate pulp)
oraz celuloze siarczanowa niebielong
(ang. unbleached sulphate pulp),
ktdra jest uzywana przede wszystkim
do produkgji papieru drukarskiego
i piSmiennego, tektury, papieru
higienicznego oraz biatego papieru
opakowaniowego;

e celuloze chemotermomechaniczna
(ang. CTMP), ktdra jest stosowana
gtébwnie do produkcji papieru drukar-
skiego oraz papieru pismiennego.
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RYNKI ZBYTU

4 SYTUACJA RYNKOWA
| STRATEGIA GRUPY
W 2024 ROKU

W roku 2024 mielismy do czynienia z niska aktywnoscig gospodarczg na naszych
gtéwnych rynkach europejskich w potaczeniu z wysokimi cenami surowcéw.
Staby popyt negatywnie wptynat na sprzedaz i zyski Grupy. Pomimo nieznacz-
nego zwiekszenia sprzedawanych wolumenéw papieru i celulozy trudno byto

W 2024 roku udziat sprzedazy Grupy
poza Polskg wzrést w stosunku do

roku 2023 i wyniost 88%. W biezacym
roku, podobnie jak w latach poprzed-
nich, sprzedaz byta skoncentrowana na
rynkach europejskich. Udziat tych rynkéw
w cafosci sprzedazy wartosciowej wyniost
w 2024 roku 90% (2023 rok: 99%).

w tych warunkach skutecznie zarzadzac rentownoscia. Satysfakcjonujacy poziom Struktura geograficzna przychodow ze
sprzedazy wg najwazniejszych rynkéw
sprzedazy w 2024 i w 2023 roku zostata
zaprezentowana w nocie objasniajgcej
nr4.11 do skonsolidowanego sprawoz-

dania finansowego.

wynikéw finansowych w roku 2024 to — poza zwiekszonym w stosunku do
poprzedniego roku wolumenem — takze zastuga osiggnietych efektywnosci kosz-
towych, w tym zbilansowanej polityki energetyczno-surowcowej Grupy. Grupa
posiada silny bilans, ktéry pozwala na kontynuacje realizacji strategii 4P.

STRUKTURA SPRZEDAZY

W 2024 i 2023 roku struktura sprzedazy w podziale na poszczegdlne gtéwne linie produktowe ksztattowata sie nastepujaco:

tys. PLN 2024 UDZIAEL % 2023 UDZIAL % tys. PLN 2024 UDZIAL % 2023 UDZIAL %
Papier 2413 664 70% 2 460 441 69% Papier 486 59% 431 55%
Amber 1039 929 30% 1047 941 30% Amber 220 27% 190 24%
G-Print 641 329 19% 604 247 17% G-Print 133 16% 111 14%
Munken 508 142 15% 549 767 15% Munken 88 1% 82 10%
Arctic 182 256 5% 217 431 6% Avrctic 37 4% 39 5%
AP Tech 42 006 1% 41 031 1% AP Tech 9 1% 8 1%
Pozostate 2 0% 24 0% Pozostate 0% 0%
Celuloza 1021 030 30% 1088712 31% Celuloza 341 41% 356 45%
NBSK i pochodne 891138 26% 984 514 28% NBSK i pochodne 219 26% 235 30%
CTMP 81395 2% 47 543 1% Scier drzewny 0% 0%
Pozostate 48 496 1% 56 655 2% CTMP 122 15% 121 15%
Razem papier i celuloza| 3 434 693 100% 3549 153 100% Razem papier i celuloza 827 100% 787 100%

W 2024 roku nie zaszty istotne zmiany w strukturze sprzedazy papieru i celulozy Grupy ani w strukturze przychodéw ze
sprzedazy papieru i celulozy Grupy w podziale na jej produkty. W 2023 roku nastgpit ilosciowy spadek i wartosciowy
wzrost sprzedazy papieru i celulozy.

ODBIORCY

Baza naszych klientéw obejmuje zarébwno odbiorcéw
bezposrednich, jak i posrednich. Odbiorcy bezpo-
d$redni dokonujg zakupow produktéw Grupy

w naszych papierniach. Odbiorcy posredni nie naby-
waja samodzielnie produktow Grupy, korzystajac

w tym zakresie z posrednictwa drukarni lub hurtow-
nikéw papieru. Mimo to sg oni wazna grupa doce-
lowa dziatari marketingowych Arctic Paper, poniewaz
to wtasnie odbiorcy posredni zalecajg lub wskazujg
stosowanie produktéw Grupy przez odbiorcéw
bezposrednich. Grupy bezposrednich i posrednich
odbiorcéw produktéw stanowia:

drukarnie — sg odbiorcami bezposrednimi, naby-
wajacymi papier produkowany przez Grupe
bezposrednio od papierni;

hurtownie — sg odbiorcami bezposrednimi naby-
wajgcymi papier produkowany przez Grupe w celu
dalszej odsprzedazy;

wydawcy — s3 odbiorcami bezposrednimi

i posrednimi nabywajgcymi papier produkowany
przez Grupe bezposrednio od Grupy do wykorzy-
stania w prowadzonej dziatalnosci wydawniczej
oraz zlecajg lub rekomendujg uzywanie naszego
papieru drukarniom, ktérym sami zlecajg druk
ksigzek lub innych wydawnictw;

agencje reklamowe — gtéwnie sg odbiorcami
posrednimi, ktérzy nie nabywajg bezposrednio
naszych produktéw, jednak odgrywajg wazna role
w zlecaniu oraz rekomendowaniu drukarniom
naszych produktéw, zwtaszcza wysokiej jakosci
papieru do druku raportéw rocznych spofek,
broszur, ulotek i opakowan;

ostateczni odbiorcy i wtasciciele marek — sg
odbiorcami bezposrednimi i posrednimi nabywa-
jacymi nasze produkty bezposrednio, jak réwniez
odgrywajg wazng role w rekomendowaniu korzy-
stania z naszych produktéw drukarniom, ktérym
powierzyli druk.

Gtéwnymi odbiorcami produktéow Celulozowni sg
klienci produkujacy papier do druku, papierowe
srodki higieniczne oraz tekture, a takze urzadzenia
elektryczne i filtry. Celuloza dostarczana jest do
podmiotéw, ktére nie majg mozliwosci produkcji
celulozy we wiasnym zakresie, a takze do odbiorcéw
produkujgcych wybrany typ celulozy i szukajacych
dostawcy innego rodzaju celulozy.

Naszym zdaniem nie jesteSmy w znaczgcym stopniu
uzaleznieni od zadnego konkretnego odbiorcy.

W oparciu o skonsolidowane przychody Grupy za rok
2024 udziat najwiekszego odbiorcy nie przekroczyt
10% wartosci przychodéw ze sprzedazy ogotem.

DOSTAWCY

Grupa wykorzystuje w prowadzonej dziatalnosci
nastepujace towary i ustugi

celuloza dla Papierni,
drewno dla Celulozowni,
Srodki chemiczne,
energia elektryczna,
ustugi transportowe.

CELULOZA

Gtéwnym surowcem uzywanym przez Grupe do
produkgji papieru jest celuloza. Grupa nabywa
celuloze na podstawie odnawialnych kontraktéw
rocznych zawieranych na mocy uméw ramowych lub
jednorazowych transakgcji.

DREWNO

Gtéwnym surowcem uzywanym przez Celulozownie
do produkgcji celulozy jest drewno. Grupa Rott-
neros posiada dziat zakupéw dokonujgcy zamoéwien
w tartakach w Szwecji, a takze spotke zalezng - SIA
Rottneros Baltic, dokonujgcg zakupéw drewna

w krajach battyckich.

SRODKI CHEMICZNE

Gtéwnymi srodkami chemicznymi wykorzystywanymi
w produkgji papieru sa wypetniacze (gtéwnie weglan
wapnia), skrobia (z kukurydzy, ziemniakow, tapioki),
wybielacze optyczne i inne $rodki chemiczne. Srodki
chemiczne wykorzystywane sa takze do produkgji
celulozy.

ENERGIA ELEKTRYCZNA

Grupa wykorzystuje w procesie produkcyjnym
energie elektryczng i cieplng. Catosc¢
zapotrzebowania kostrzyriskiej papierni na energie
elektryczng i cieplna jest zaspokajana z wtasnej
elektrocieptowni zasilanej gazem ziemnym. Jest
on dostarczany na podstawie umowy z polskim
dostawca (PGNIiG) po cenach indeksowanych
corocznie zgodnie ze zmianami wskaznikéw

BADANIA | ROZWOJ

branzowych publikowanych przez GUS

z zastrzezeniem renegocjacji formuty
indeksacyjnej w przypadku przekroczenia
poziomu zmian okreslonego w umowie.

Gaz jest wydobywany ze zt6z w okolicach
Kostrzyna nad Odrg i przesytany do papierni
z wykorzystaniem lokalnego gazociggu.

Jesienig 2022 roku w papierni Arctic Paper
Munkedals uruchomiono nowy kociot prze-
znaczony do wytwarzania pary z paliw odpa-
dowych. Kociot przystosowany jest do obstugi
dowolnego paliwa statego. Papiernia zasilana
jest rébwniez energig elektryczng z wewnetrznej
elektrowni wodnej, pradem z sieci oraz para

z kotta na gaz ziemny.

Zrédtem energii w papierni Arctic Paper
Grycksbo jest biomasa oraz energia elek-
tryczna czesciowo nabywana od dostawcéw
zewnetrznych.

Celulozownia Rottneros zaspokaja catos¢
zapotrzebowania na energie elektryczng zaku-
pami od dostawcédw zewnetrznych.

Celulozownia Vallvik zaspokaja okoto 75%
zapotrzebowania na energie elektryczna we
wlasnym zakresie. Pozostata czes$¢ tego zapo-
trzebowania zaspokajana jest zakupami od
dostawcow zewnetrznych.

UStUGI TRANSPORTOWE

Grupa nie posiada wtasnych srodkow
transportu ciezarowego. W zakresie
dystrybucji produktéw z papierni

i magazynéw do odbiorcow korzysta

z ustug wyspecjalizowanych podmiotow
zewnetrznych.

Podmioty Grupy nie s3 uzaleznione od swoich
dostawcoéw. W oparciu o skonsolidowane
koszty Grupy za rok 2024 udziat najwiek-
szego dostawcy nie przekroczyt 10% wartosci
kosztéw ogdtem.

W Grupie Arctic Paper prowadzone sg przede wszystkim prace rozwojowe majgce na celu
usprawnienie i unowoczesnienie proceséw produkcyjnych, poprawe efektywnosci kosztowe;

i energetycznej oraz polepszenie jakosci oferowanych produktéw. W okresie objetym niniej-
szym raportem Papiernie oraz Celulozownie prowadzity prace rozwojowe, ktérych celem byto
usprawnienie procesu produkcyjnego, ograniczenie zuzycia energii i surowcoéw oraz optymali-

zacja kosztowa procesu produkgji.

SPRAWY PRACOWNICZE | SRODOWISKO NATURALNE

Sprawy dotyczace pracownikéw Grupy sg szczegdtowo opisane w czesci sprawozdania Zarzadu
,Oswiadczenie dotyczace zrbwnowazonego rozwoju”.
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INFORMACJE O TRENDACH RYNKOWYCH

DOSTAWY PAPIEROW WYSOKOGATUNKOWYCH

W czwartym kwartale 2024 roku Grupa Arctic Paper odnotowata wzrost poziomu zamowier w poréwnaniu do trzeciego kwartatu
2024 roku o 3,4% przy jednoczesnym wzroscie poziomu zamdwiert w poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 roku o 2,6%.

Za caty 2024 rok Grupa Arctic Paper odnotowata wzrost poziomu zamoéwien w poréwnaniu do poprzedniego roku o 12,8%.

Zrédto danych: analiza Arctic Paper.

CENY CELULOZY

Na koniec czwartego kwartatu 2024 roku
ceny celulozy osiggnety poziom NBSK 1
482,5 USD/tone oraz BHKP 1 000 USD/
tone.

Srednia cena NBSK w czwartym kwartale
2024 roku byta o 27,7% wyzsza niz w analo-
gicznym okresie poprzedniego roku, nato-
miast $rednia cena BHKP byta 0 21,2%
wyzsza. W poréwnaniu do trzeciego
kwartatu 2024 roku $rednia cena celulozy
w czwartym kwartale tego roku spadta dla
NBSK o 5,2%, a dla BHKP o 19,9%.
Koszty celulozy charakteryzuja sie wysoka
zmiennoscig. Ceny surowcoéw miaty duzy
wptyw na zyskownos$c¢ Grupy w tym okresie.
Sredni koszt celulozy uzytej do produkdji
papieru obliczony dla Grupy Arctic Paper
wyrazony w PLN w czwartym kwartale
2024 roku spadt w poréwnaniu do kwar-
tatu trzeciego 2024 roku o 5,5%. Sredni
koszt celulozy uzytej do produkcji papieru
w czwartym kwartale 2024 roku w poréw-
naniu do analogicznego okresu poprzed-
niego roku wzrést o 27,3%.

Udziat kosztow celulozy w koszcie wtasnym
sprzedazy po 12 miesigcach biezacego
roku wyniést 52% w poréwnaniu do 49%
w analogicznym okresie 2023 roku.

Grupa Arctic Paper zuzywa w procesie
produkgji celuloze w nastepujacej struk-
turze: BHKP 77%, NBSK 18% oraz pozo-
state 5%.

Zrédto danych: www.foex fi, analiza Arctic Paper.

CENY PAPIERU

Na koniec czwartego kwartatu 2024 roku ceny papieréw niepowleka-
nych bezdrzewnych (UWF) w Europie spadty o 0,2% w poréwnaniu do
cen z konca grudnia 2023 roku, natomiast dla papieréw powlekanych
bezdrzewnych (CWF) zanotowaty wzrost o 2,2%.

Na koniec grudnia 2024 roku srednie deklarowane przez producentéw
ceny dla wybranych rodzajéw papieréw i rynkéw: Niemcy, Francja,
Hiszpania, Wtochy, Wielka Brytania dla papieréw zaréwno niepowleka-
nych bezdrzewnych (UWF), jak i powlekanych bezdrzewnych (CWF) byty
nizsze niz na koniec wrzesnia 2024 roku odpowiednio o 1,2% i 0,8%.
Fakturowane przez Arctic Paper ceny w EUR poréwnywalnych
produktéw w segmencie niepowlekanych papieréw bezdrzew-

nych (UWF) spadty od korica wrzesnia 2024 roku do korica grudnia
2024 roku $rednio 0 5,7%. W segmencie papieréw powlekanych
bezdrzewnych (CWF) ceny w analogicznym okresie spadly o 6,2%.

Na koniec czwartego kwartatu 2024 roku fakturowane przez Arctic
Paper ceny papieréw niepowlekanych bezdrzewnych (UWF) spadty

0 2,1% w poréwnaniu do cen z korica grudnia 2023 roku, natomiast
dla papieréw powlekanych bezdrzewnych (CWF) zanotowaty spadek

0 3,1%.

Zrédto: Dla danych rynkowych - RISI, zmiany cen dla wybranych rynkéw
Niemiec, Francji, Hiszpanii, Wtoch i Wielkiej Brytanii w walutach lokal-
nych dla papieréw graficznych zblizonych do portfolio produktéw
Grupy Arctic Paper. Ceny sg podawane bez uwzglednienia rabatow
specyficznych dla poszczegdlnych klientéw, a takze bez wszelkiego
rodzaju dodatkéw czy tez obnizek cen w stosunku do publicznie
dostepnych cennikéw. Ceny estymowane dla danego miesigca
odzwierciedlajg zamdwienia ztozone w danym miesigcu, natomiast ich
dostawy moga nastapi¢ w przysztosci. Z tego powodu szacunki cenowe
RISI dla danego miesigca nie odzwierciedlajg rzeczywistych cen, po
ktérych sa realizowane dostawy w danym okresie, a jedynie poziom
cen, po ktérych przyjmowane sa zamdwienia. Dla produktéw Arctic
Paper $rednie fakturowane ceny sprzedazy dla wszystkich obstugiwa-
nych rynkéw w EUR.

v

v
KURSY WALUT

Kurs EUR/PLN na koniec czwartego kwartatu 2024 roku wynidst
4,2730 i byt o 1,7% nizszy niz na koniec czwartego kwartatu 2023
roku. Sredni kurs EUR/PLN w czwartym kwartale 2024 roku wyniést
4,3074 i w poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 roku byt

0 2,5% nizszy.

Kurs EUR/SEK wynidst 11,4527 na koniec czwartego kwartatu

2024 roku (wzrost o 3,2% w poréwnaniu do kornca czwartego
kwartatu 2023). Dla tej pary $redni kurs w czwartym kwartale

2024 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 roku byt
0 0,1% wyzszy. Ostabiajgcy sie SEK w odniesieniu do EUR wptywat
korzystnie na poziom przychodéw zafakturowanych w EUR w fabry-
kach w Szwecji (AP Munkedals i AP Grycksbo).

Kurs USD/PLN na koniec czwartego kwartatu 2024 roku wynidst
4,1012. W czwartym kwartale 2024 roku $redni kurs USD/PLN
wyniost 4,0349 w poréwnaniu do 4,1113 w analogicznym okresie
poprzedniego roku, co oznacza spadek kursu o 1,9%. Byt on jednak
0 3,4% wyzszy niz w trzecim kwartale 2024 roku. Srednioroczny kurs
USD/PLN w 2024 roku byt o 5,3% nizszy niz za rok 2023. Zmiana rok
do roku korzystnie wptyneta na koszty realizowane w USD przez

AP Kostrzyn, w szczegdlnosci koszty celulozy.

Kurs USD/SEK na koniec czwartego kwartatu 2024 roku wynidst
10,9922. Sredni kurs w czwartym kwartale 2024 roku wyniést
10,7670 w poréwnaniu do 10,6757 w analogicznym okresie
poprzedniego roku, co oznacza aprecjacje kursu o 0,9%.

W czwartym kwartale 2024 roku $redni kurs USD/SEK wzrést o 3,2%
w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2024 roku. Zmiana kursu

w stosunku do analogicznego kwartatu 2023 roku niekorzystnie
wptywata na koszty realizowane w USD przez AP Munkedals

i AP Grycksbo, w szczegdlnosci koszty celulozy.

Kurs EUR/USD na koniec grudnia biezacego roku wyniést 1,0419

w poréwnaniu do 1,1050 (-5,7%) na koniec grudnia 2023 roku.
Sredni kurs w czwartym kwartale 2024 roku wynidst 1,0679, podczas
gdy w analogicznym okresie poprzedniego roku wynidst 1,0755,
aw Q3 2024 -1,0984. Oznacza to ostabienie sie EUR wobec USD

w poréwnaniu do Q4 2023 o 0,7% oraz w poréwnaniu do Q3 2024
0 2,8%.

Umocnienie sie PLN wzgledem EUR niekorzystnie wptyneto na
wyniki finansowe Grupy, gtéwnie z powodu zmniejszenia przy-
chodéw ze sprzedazy generowanych w EUR, a wyrazonych w PLN.
Silniejszy PLN wzgledem USD oddziatywat z kolei pozytywnie na
wyniki finansowe Grupy, powodowat bowiem nizsze koszty zakupu
gtéwnego surowca w papierni w Kostrzynie. Ostabiajgcy sie¢ SEK
wzgledem EUR korzystnie wptywat na przychody generowane

w EUR w fabrykach APM i APG.

CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI
FINANSOWE W PERSPEKTYWIE
KOLEJNEGO ROKU

Do istotnych czynnikéw majacych wptyw na wyniki finansowe
w perspektywie kolejnego roku mozna zaliczy¢:

Ksztattowanie sie popytu na papiery wysokogatunkowe w Europie
w okresie napietej sytuacji geopolitycznej, wysokich cen celulozy,

a takze spowolnienia gospodarczego w Niemczech. W ostatnich
latach widoczny jest znaczacy spadek popytu na papiery wyso-
kogatunkowe w Europie (poziom zrealizowanych dostaw). Dalszy
negatywny rozwdj sytuacji rynkowej moze niekorzystnie wptynac na
poziom zamodwien naptywajgcych do naszych Papierni. Przyspieszona
digitalizacja produktow dotychczas drukowanych moze mie¢ dodat-
kowy wptyw na ograniczenie popytu na wysokogatunkowe papiery
graficzne, a co za tym idzie negatywnie wptynac na wyniki finansowe
Grupy.

Ksztattowanie sie cen papieru wysokogatunkowego. Szczegdlny
wptyw na wyniki finansowe bedzie miata zdolno$¢ do utrzymania
obecnego poziomu cen produktéw Arctic Paper w walutach
lokalnych, w zwigzku ze stabngcym poziomem dostaw/popytem

w Europie oraz w kontekscie zmian kurséw walut. Ceny papieru beda
odgrywaty szczegdlng role w przypadku papierni w Kostrzynie, ktéra
w zwigzku z zachodzgcymi na rynku zmianami szczegdlnie nega-
tywnie odczuwa spadek wolumenu sprzedazy oraz cen.

Ksztattowanie sig¢ cen surowcdw, w tym celulozy dla Papierni i energii
elektrycznej dla wszystkich jednostek operacyjnych. Negatywny
wptyw na wyniki finansowe Papierni moga mieé zwtaszcza rosnace
ceny celulozy, w tym w szczegdlnosci BHKP. Z drugiej strony spada-
jace ceny celulozy NBSK moga negatywnie wptywac na wyniki finan-
sowe Celulozowni. Istotny wptyw na wyniki realizowane przez Grupe
moga mied takze wahania cen energii elektrycznej w Szwecji. W przy-
sztosci tego typu zmiany rynkowe mogg przetozy¢ sie na zmiany
rentownosci sprzedazy w papierniach AP Munkedals i AP Grycksbo
oraz celulozowniach Rottneros i Vallvik.

Ksztattowanie sie kursow walut, w szczegdlnosci negatywny wptyw na
wyniki finansowe moze mie¢ umocnienie sie PLN i SEK w stosunku
do EUR oraz GBP, umocnienie sie PLN w stosunku do SEK, a takze
osfabienie sie PLN i SEK w stosunku do USD. Przy czym dla naszych
Celulozowni korzystny wptyw bedzie miata aprecjacja USD wzgledem
SEK.

Ksztattowanie sie kurséw walut, negatywny wptyw na wyniki finan-
sowe moze miec¢ w szczegdlnosci umocnienie sie PLN i SEK

w stosunku do EUR oraz GBP, umocnienie sie PLN w stosunku do
SEK, a takze ostabienie sie PLN i SEK w stosunku do USD. Przy czym
dla naszych Celulozowni korzystny wptyw bedzie miata aprecjacja
USD wzgledem SEK.
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SKEAD GRUPY

SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Zarzad Jednostki Dominujacej

Na dzier 31 grudnia 2024 roku w sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej wchodzili:

* Michat Jarczynski — Prezes Zarzgdu powotany w dniu 10 grudnia 2018 roku ze skutkiem
na dzien 1 lutego 2019 roku;

* Katarzyna Wojtkowiak — Cztonkini Zarzadu powotana w dniu 29 maja 2023 roku;
* Fabian Langenskiold — Cztonek Zarzagdu powotany w dniu 14 sierpnia 2023 roku.

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2024 roku w skfad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
wchodzili:

* Per Lundeen — Przewodniczacy Rady Nadzorczej powotany 22 wrzesnia 2016 roku (powo-
tany do Rady Nadzorczej w dniu 14 wrzesnia 2016 roku);

* Roger Mattsson — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej powotany w dniu 22 wrzeénia
2016 roku (powotany na Cztonka Rady Nadzorczej w dniu 14 wrzeénia 2014 roku);

* Thomas Onstad — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 22 pazdziernika 2008 roku;
e Zofia Dzik — Cztonkini Rady Nadzorczej powotana w dniu 22 czerwca 2021 roku;
* Anna Jakubowski — Cztonkini Rady Nadzorczej powotana w dniu 22 czerwca 2021 roku.

Komitet Audytu Jednostki Dominujgcej

Na dzierr 31 grudnia 2024 roku w sktad Komitetu Audytu Jednostki Dominujacej
wchodzili:

* Anna Jakubowski — Przewodniczgca Komitetu Audytu powotana w dniu 22 czerwca
2021 roku (powotana na Cztonkinie Komitetu Audytu w dniu 5 sierpnia 2021 roku);

* Zofia Dzik — Cztonkini Komitetu Audytu powotana w dniu 22 czerwca 2021 roku
(powotana na Cztonkinie Komitetu Audytu w dniu 5 sierpnia 2021 roku);

* Roger Mattsson — Cztonek Komitetu Audytu powotany w dniu 14 wrzesnia 2014 roku
(powotany na Cztonka Komitetu Audytu w dniu 23 czerwca 2016 roku).

JEDNOSTKA

SIEDZIBA

W sktad Grupy wchodzi Arctic Paper SA oraz nastepujgce spétki zalezne:

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

UDZIAt GRUPY W KAPITALE
JEDNOSTEK ZALEZNYCH NA DZIEN

h 4

v
SEGMENTY OPERACYJNE

Segmenty operacyjne obejmujg dziatalno$¢ kontynuowana.
Podstawowym rodzajem dziatalnosci Grupy jest produkcja papieru

31 GRUDNIA 2024

31 GRUDNIA 2023

i celulozy.

Polska, Fabryczna 1,

Dziatalnos$¢ zwigzana z produkcjg papieru prezentowana jest jako

segment ,Papier” i obejmuje wyniki finansowe m.in. trzech Papierni:
* Arctic Paper Kostrzyn SA (w Polsce) — produkuje wysokiej jakosci

niepowlekany papier graficzny pod marka Amber;

* Arctic Paper Munkedals AB (w Szwecji) — produkuje wysokiej jakosci

niepowlekany papier graficzny pod marka Munken;
* Arctic Paper Grycksbo (w Szwecji) — produkuje powlekany papier

bezdrzewny pod markami G-Print i Arctic.

Dziatalno$¢ zwigzana z produkcja celulozy prezentowana jest jako

segment ,Celuloza” i obejmuje m.in. dwa zaktady produkujace
celuloze:

* celulozownia w Rottneros (Szwecja) — produkuje gtéwnie

celuloze chemotermomechaniczng (ang. CTMP);

* celulozownia w Vallvik (Szwecja) — produkuje dwa rodzaje celulozy
siarczanowej (ang. long-fibre sulphate pulp): celuloze siarczanowa

petnobielona (ang. fully bleached sulphate pulp) oraz niebielona

celuloze siarczanows (ang. unbleached sulphate pulp). Wiekszos¢

produkgji celulozowni Vallvik znana jest jako celuloza NBSK.

Grupa wyrdznia nastepujace segmenty dziatalnosci:

* Papier — w skfad segmentu wchodza papiery niepowlekane

i powlekane.

* Papiery niepowlekane — papiery przeznaczone do druku lub

innych celéw graficznych, wsréd ktorych wyrézniamy papiery
bezdrzewne i drzewne. Niepowlekany papier bezdrzewny moze

by¢ wytwarzany z réznych mas witdknistych, z rézng zawarto-

$cig wypetniaczy i poddany szeregowi proceséw uszlachet-

niania, takich jak zaklejanie powierzchniowe i kalandrowanie.
Dwie gtéwne kategorie tego typu papieru to papier graficzny

(uzywany m.in. do druku ksigzek i katalogéw) oraz papiery

biurowe (np. do kserokopiarek), przy czym Grupa nie produkuje

obecnie papieréw biurowych. Niepowlekany papier drzewny

z tzw. mas widknistych pozyskiwanych metodg mechaniczng
przeznaczony do drukowania lub innych celéw graficznych.

Ten gatunek papieru jest wykorzystywany do druku czasopism

technikami rotograwiurowg i offsetowg. Produkty Grupy w tym

segmencie sg zazwyczaj uzywane do druku ksigzek w migkkich
okfadkach.

* Papiery powlekane — powlekany papier bezdrzewny to papier

przeznaczony do drukowania lub innych celéw graficznych,

powlekany jedno- lub obustronnie mieszankami z pigmentami

mineralnymi, takimi jak kaolin (ang. china clay), weglan wapnia
itp. Powlekanie moze odbywac sie rozmaitymi metodami,

zarbwno na maszynie papierniczej (@ang. online), jak i poza

maszyna papiernicza (ang. offline) i moze by¢ uzupetione

1 i H O, O,
Arctic Paper Kostrzyn SA 66-470 Kostrzyn nad Odra Produkcja papieru 100% 100%
Arctic Paper Munkedals AB Szwecja, SE 455 81 Munkedal Produkcja papieru 100% 100%

. Niemcy, Fabrikstrasse 62, Spotka nieprowadzaca dziatalnosci, o o
Auele Priper eduzmetingen Gl DE-882, 84 Wolpertswende wezesniej produkgja papieru 90,047 708
Arctic Paper Grycksbo AB Szwecja, Box 1, SE 790 20 Grycksbo | Produkcja papieru 100% 100%

: . Wielka Brytania, 8 St Thomas Street . . . o 5
Arctic Paper UK Limited SE1 9RR Londyn Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%

. . totwa, K. Vardemara iela 33-20, ) . . o o
Arctic Paper Baltic States SIA Riga LV-1010 Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%

: Niemcy, Am Sandtorkai 72, . : . o o
Arctic Paper Deutschland GmbH D-20457 Hamburg Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%

. Belgia, Ophemstraat 24, . . . 5 5
Arctic Paper Benelux SA B-3050 Oud-Heverlee Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%

. . Szwaijcaria, Gutenbergstrasse 1, , . . 5 5
Arctic Paper Schweiz AG IV —— Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%

. . Wiochy, Piazzale Biancamano 8, 20 . . . 5 5
Avrctic Paper ltalia srl 121 Mediolan Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%

. Dania, Korskildelund 6 . . . o 5
Arctic Paper Danmark A/S DK-2670 Greve Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%

. Francja, 30 rue du Chateau Des . . . o o
Arctic Paper France SAS Rentiers, 75013 Paryz Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%

. Hiszpania, Avenida Diagonal . : . o o
Arctic Paper Espana SL 472-474, 9-1 Barcelona Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%

. . Austria, Hainborgerstrasse 34A, . . . o 5
Arctic Paper Papierhandels GmbH A-1030 Wieder Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
Arctic Paper Polska Sp. z 0.0 Polska, Okrezna 9, Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%

o 02-916 Warszawa
Arctic Paper Norge AS Norwegia, Eikenga 11-15, Posrednictwo w sprzedaz 100% 100%
P 9 NO-0579 Oslo P y ° °
Arctic Paper Sverige AB Szwecja, SE 455 81 Munkedal Posrednictwo w sprzedazy 100% 100%
Avrctic Power Sp. z 0.0. (poprzednio Polska, Fabryczna 1, . . o o
Arctic Paper East Sp. z 0.0.) 66-470 Kostrzyn nad Odrg Produkcja energil 100% 100%

. Niemcy, Fabrikstrasse 62 . r .

o ' ' fe) o,
Arctic Paper Investment GmbH DE-882, 84 Wolpertswende Dziatalnos¢ spétek holdingowych 100% 100%
Avrctic Paper Finance AB Szwecja, Box 383, 401 26 Géteborg | Dziatalnosé spotek holdingowych 100% 100%
. Niemcy, Fabrikstrasse 62 . o .
* ' ' o, o,
Avrctic Paper Verwaltungs GmbH DE-882 84 Wolpertswende Dziatalnos¢ spétek holdingowych 100% 100%
Avrctic Paper Immobilienverwaltung Niemcy, Fabrikstrasse 62, . o . o o
GmbH&Co. KG* DE-882 84 Wolpertswende Dziatalnos¢ spétek holdingowych 94,90% 94,90%
Avrctic Paper Investment AB** Szwecja, Box 383, 401 26 Géteborg | Dziatalnosé spotek holdingowych 100% 100%
Polska, Fabryczna 1, Wynajem nieruchomosci oraz o o
EC Kostrzyn Sp. z 0.0. 66-470 Kostrzyn nad Odra maszyn i urzadzen 100% 100%
Munkedals Kraft AB Szwecja, 455 81 Munkedal Produkcja energii wodnej 100% 100%
. Polska, Fabryczna 1, . . o o
Kostrzyn Packaging Sp. z o.0. 66-470 Kostrzyn nad Odra Produkcja opakowan 76% 100%
Kalltorp Kraft Hb Szwecja, Trollhatan Produkcja energii wodne;j 50% 50%
Rottneros AB Szwecja, Sdderhamn Dziatalnos¢ spétek holdingowych 51,27% 51,27%
Rottneros Bruk AB Szwecja, Rottneros Produkcja celulozy 51,27% 51.,27%
Utansjo Bruk AB Szwecja, Séderhamn Spoétka nieprowadzaca dziatalnosci 51,27% 51,27%
Vallviks Bruk AB Szwecja, Vallvik Produkcja celulozy 51,27% 51,27%
Nykvist Skogs AB Szwecja, Grasmark Spotka skupiajgca whascicieli lasow 51,27% 51,27%
Rottneros Packaging AB Szwecja, Sunne Produkcja opakowan do zywnosci 51,27% 51,27%
SIA Rottneros Baltic totwa, Kuldiga Biuro zakupow 51,27% 51,27%
Project Frost APM AB Szwecja, SE 455 81 Munkedal Magazynowanie energii 100% 100%
Project Frost APG AB Szwecja, Box 1, SE 790 20 Grycksbo | Magazynowanie energii 100% 100%

superkalandrowaniem zapewniajacym gtadkag powierzchnie.
Powlekanie poprawia jakos$¢ druku zdjec i ilustracji.

* Celuloza - celuloza siarczanowa petnobielona (ang. fully bleached } }
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sulphate pulp) oraz celuloza siarczanowa niebielona (ang.
unbleached sulphate pulp), ktéra jest uzywana przede
wszystkim do produkcji papieru drukarskiego i pimien-
nego, tektury, papieru higienicznego oraz biatego
papieru opakowaniowego, a takze celuloza chemoter-
momechaniczna (ang. CTMP) oraz Scier drzewny (ang.
groundwood), ktdre sg stosowane gtéwnie do produkgji
papieru drukarskiego oraz papieru piémiennego.

Wylgczenia obejmujg wylgczenia obrotéw i rozrachunkéw
miedzy segmentami (transakcje dotyczace spdtki Kostrzyn
Packaging obejmujgce srodki trwate w budowie oraz
sprzedaz z Grupa Rottneros) oraz wyniki dziatalnosci Arctic
Paper SA (przede wszystkim $wiadczenie ustug pomiedzy
spotkami).

Podziat segmentéw dziatalnosci na segment papieréw

i celuloze jest podyktowany nastepujacymi przestankami:

* Popyt na produkty i ich podaz, a takze ceny produktéw
sprzedawanych na rynku sg ksztattowane przez charakte-
rystyczne dla danego segmentu czynniki, w tym miedzy
innymi poziom zdolnosci produkcyjnych w danym
segmencie papieru i celulozy.

* Kluczowe parametry operacyjne takie jak np. naptyw
zamoéwien czy poziom kosztéw produkcji sa determi-
nowane przez czynniki zblizone do siebie w ramach
poszczegdlnych segmentoéw papieru i celulozy.

* Wyniki Grupy Arctic Paper sg zdominowane przez
globalne trendy rynkowe w zakresie ksztattowania sie cen
papieru i cen celulozy i w mniejszym stopniu zaleza od
indywidualnych uwarunkowan jednostek produkcyjnych.

Co miesiac, na bazie raportéw wewnetrznych otrzymywa-
nych od spdétek (z wytagczeniem spdtek Grupy Rottneros),
wyniki poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci analizo-
wane sg przez kadre kierowniczg Grupy. Analiza danych
finansowych spdtek z Grupy Rottneros odbywa sie na
podstawie kwartalnych raportéw finansowych publikowa-
nych na stronach internetowych Rottneros AB.

Whyniki dziatalnosci mierzone sg przede wszystkim

w oparciu o poziom EBITDA wyliczong przez dodanie
amortyzacji i odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych do zysku
(straty) z dziatalnosci operacyjnej, w kazdym przypadku
okreslonych zgodnie z MSSF UE. EBITDA nie jest miarg
zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej, wynikéw opera-
cyjnych ani ptynnosci wedtug MSSF UE. EBITDA jest
miernikiem, ktory Zarzad Jednostki Dominujgcej wykorzy-
stuje w zarzagdzaniu dziatalnoscia.

Transakcje pomiedzy segmentami sg zawarte na warun-
kach rynkowych, tak jakby dotyczyty one podmiotéw
niepowigzanych.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane doty-
czace przychodéw i zyskéw oraz niektérych aktywdw

i zobowigzan z dziatalnosci kontynuowanej w podziale

na poszczegdlne segmenty Grupy za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2024 oraz wedtug stanu

na 31 grudnia 2024 roku.

Okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2024 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku

DZIALALNOSC
PAPIER CELULOZA RAZEM WYLACZENIA | KONTYNUOWANA

OGOLEM
Przychody
S SIS EHATE (=2 2413663 | 1021030 | 3434693 3434 693
klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Pl EEe)) g el 2413664 | 1021030 | 3434693 3434 693
ogdtem
Wynik segmentu
EBITDA 258 349 54 881 313 230 (14 634) 298 595
Amortyzacja (73 524) (40 354) (113 879) (423) (114 302)
Zyliaiz) z e Zkitliese] | gen poe 14526 199 351 (15 057) 184 294
operacyjnej
HEATEICE e YL 6 603 1070 7673 (571) 7102
odsetek
Koszty z tytutu odsetek (4 585) (5 577) (10 162) 2 656 (7 507)
Dodatnie réznice
kursowe i pozostate 16 704 10 127 26 832 (14 248) 12 584
przychody finansowe
Ujemne réznice kursowe
i pozostate koszty (4 618) (350) (4 968) 943 (4 025)
finansowe
Zysk brutto 198 929 29 407 228 336 (35 888) 192 448
Aktywa segmentu 1 807 471 999 329 2 806 799 (61 349) 2 745 450
Zobowiagzania segmentu 671 951 382 335 1 054 285 (176 365) 877 921
Naktady inwestycyjne (253 089) (169 766) (422 856) (704) (423 560)
Udziaty we wspdlnych 5059 5059 5059

przedsiewzigciach

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedna akcje oblicza sie poprzez
podzielenie zysku (straty) netto za okres przypadajgcy na zwyktych
akcjonariuszy Spdtki przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akgji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku (straty) oraz akcji,
ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku
(straty) na jedng akcje (wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi i nalezg do
tej samej klasy).

DYWIDENDY WYPLACONE
| ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Dywidendy sg wypfacane w oparciu o zysk netto wykazany
w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym Arctic Paper
SA po pokryciu strat z lat ubiegtych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie posia-
data akgji uprzywilejowanych.

Mozliwosé wyptaty potencjalnej dywidendy przez Spétke na rzecz
akcjonariuszy jest uzalezniona od poziomu wyptat otrzymanych od
spotek zaleznych. Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig Spotki do wyptaty
dywidendy zostato opisane w czesci

Czynniki ryzyka raportu rocznego za rok 2024.

W zwigzku z podpisanymi w dniu 2 kwietnia 2021 roku umowami
kredytéw terminowych i odnawialnych, mozliwos¢ wyptaty dywi-
dendy przez Spdtke jest uzalezniona od spetnienia przez Grupe
okreslonych wskaznikéw finansowych w okresie poprzedzajgcym
wypfate (zgodnie z definicja tego terminu w umowie kredytéw
terminowych i odnawialnych) oraz braku wystepowania przypadku
naruszenia (zgodnie z definicjg tego terminu w umowie kredytéw
terminowych i odnawialnych).

W dniu 18 lutego 2025 roku Zarzad Jednostki Dominujacej, biorgc
pod uwage wstepne wyniki finansowe Jednostki Dominujgcej

i Grupy Kapitatowej Arctic Paper SA za 2024 rok, podjat decyzje
o rekomendowaniu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spofki
wyptaty dywidendy z zysku netto Spdtki za rok obrotowy 2024

w tgcznej wysokosci 48 501 448,10 PLN, tj. 0,70 PLN brutto na
jedna akcje. Rekomendacja Zarzadu zostanie zaopiniowana przez
Rade Nadzorczg i przedtozona Zwyczajnemu Walnemu Zgroma-
dzeniu w celu podjecia uchwaty. Ostateczng decyzje w przed-
miocie podziatu zysku Spdétki za 2024 rok i wyptaty dywidendy
podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

ROK ZAKONCZONY ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2024 31 GRUDNIA 2023
Zysk (strafca) netto Przypada@cy akcjonariuszom 154 458 247 132
Jednostki Dominujacej
Catkowita liczba akgji 69 287 783 69 287 783
Sredniowazona liczba akdji 69 287 783 69 287 783
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 69 287 783 69 287 783
Zysk (strata) na akcje (w PLN)
— podstawowy z zysku (straty) za okres przypadajacy 223 357
akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j ! !
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w PLN)
— z zysku (straty) za okres przypadajgcy akcjonariuszom 3,57 9,11

Jednostki Dominujacej

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystapity zadne inne transakcje dotyczace akgji zwyktych lub potencjalnych akeji zwyktych.

ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego
ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére
wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartosc dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicz-
nych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struk-
tury kapitalowej Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwrdcic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakon-
czonym dnia 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku nie wprowadzono
zadnych zmian do celdéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw, stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest
liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych

o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescit sie

w przedziale do 0,55. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane
kredyty, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniej-
szone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

NA DZIEN NA DZIEN

A AT 0315 31 GRUDNIA 2024 31 GRUDNIA 2023
Kredyty bankowe oraz pozostate zobowigzania 286 211 152 940
finansowe

Zobovv.iqzanvia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 427 154 447 917
zobowigzania

Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (287 583) (500 449)
Zadtuzenie netto 425783 100 408
Kapitat wiasny 1768722 1801 508
Kapitat i zadtuzenie netto 2 194 505 1901 915
Wskaznik dzwigni 0,19 0,05
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SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW
| STRAT

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACJI

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWEJ Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ROK ZAKONCZONY ROK ZAKONCZONY

31 GRUDNIA 2024 31 GRUDNIA 2023
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy papieru i celulozy 3434 693 3549 153
Przychody ze sprzedazy 3434 693 3549 153
Koszt wlasny sprzedazy (2 850 307) (2 803 469)
Zysk (strata) ze sprzedazy 584 386 745 684
Koszty sprzedazy (349 188) (340 973)
Koszty ogdlnego zarzadu (120 618) (124 077)
Pozostate przychody operacyjne 132 055 129 397
Pozostate koszty operacyjne (62 341) (52 963)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 184 294 357 068
Przychody finansowe 19 686 15069
Koszty finansowe (11 531) (31 220)
Zysk (strata) brutto 192 449 340917
Podatek dochodowy (31 344) (68 529)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 161 105 272 388
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 161 105 272 388
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 154 458 247 132
Zysk (strata) na jedna akcje:
poc.istaw.owy z zysku/(strr—,‘lty) pr.zyp.adajqcego 293 357
akcjonariuszom jednostki dominujacej ! !
rozyvodn.iony z zysku przypadaj.chgo. 293 357
akcjonariuszom jednostki dominujacej ! !

NA DZIEN NA DZIEN NA DZIEN NA DZIEN OKRES OKRES
AKTYWA 31 GRUDNIA 2024 ‘ 31 GRUDNIA 2023 PASYWA 31 GRUDNIA 2024 | 31 GRUDNIA 2023 12 MIESIECY 12 MIESIECY
ZAKONCZONY ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2024 31 GRUDNIA 2023
Aktywa trwate Kapitat wiasny
Rzeczowe aktywa trwate 1419 069 1166171 Kapitat wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nieruchomosci inwestycyjne = 1751 Kapitat podstawowy 69 288 69 288 Zysk/(strata) brutto 192 449 340917 Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych 2169 2989
i aktywow niematerialnych
Aktywa niematerialne 38 202 58 464 Kapitat zapasowy 625733 443 805 Korekty o pozycje: 54 259 217 094
Nabycie rzeczowych aktywodw trwatych (423 597) (200 172)
Warto$é firmy 7 835 8 230 Pozostate kapitaty 138 750 175 639 Amortyzacja 114 302 118 237 i aktywow niematerialnych
UdZij{Y G yvspél}:wych 5059 4 891 Réznice kursowe z przeliczenia (144 397) (107 340) Utrata wartosci aktywéw niefinansowych = - Wypl’f(ywy z tytutu ngaty bankowej zatozonej ) (41 520)
przedsiewzieciac na okres powyzej 3 miesiec
| K i 15 547 49 414 Zyski zatrzymane / Niepokryte 765 920 862 036 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (5 555) (4 610) poryze) L
S ELSGTTE UMENSORE straty Whptywy z tytutu lokaty bankowej zatozonej i 41520
Inne aktywa niefinansowe 162 158 1455 294 1443 428 Odsetki, netto 4508 6 682 ) G20 [OMeLs) ey
Aktywa z tytutu podatku 4 453 3183 Ve el 313 429 358 080 Zyski / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 8116 2291 Odsetki otrzymane 531 531
odroczonego . . .
& 7 KAPITAL WEASNY OGOLEM 1768723 1801 508 (Zwiekszenie) /zmniejszenie stanu naleznosci Wptywy z kontraktéw forward niespetniaja- 4267 61013
AKTYWA TRWALE OGOLEM 1492 327 1292 262 z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (23 774) 64 913 cych zasad rachunkowosci zabezpieczen
2 eEE] Nabycie dtugoterminowych aktywow i (11 490)
R — Zobowigzania diugoterminowe (Zwiekszenie) /zmniejszenie stanu zapaséw (67 515) 129 807 finansowych
o ; Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan Inne wydatki / wptywy inwestycyjne - 409
Zob tytutu kredyt 179108 79 311
Zapasy 495 044 444 930 obowligzania z tyfuilll kredytow z wyjatkiem kredytéw, pozyczek, obligadji 44 669 (96 201) $rodki pieniezne netto z dziatalnoéci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - B Rezerwy 13 365 5095 oraz pozostatych zobowigzar finansowych inwestycyjnej (416 630) (146 720)
oraz pozostate naleznosci . I
Naleznosci 2 tytuty podatku Zobowiazania pracownicze 20 432 41139 Zmiana stanu aktywow niefinansowych (17 869) (27 959)
p 16 158 847 . . . g .
dochodowego od oséb prawnych Pozostate zobowiazania B 7 e Zmiana stanu rezerw 7 708 4797 Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Inne aktywa niefinansowe 33318 17 170 finansowe . : - g
Rezerwa z tytutu odroczonego 110319 121 208 Zr.man/a stanu regemsmerytalnych i zobo- (25 108) (17 820) E?;liarlars:anu kredytéw w rachunku 1130 i
Inne aktywa finansowe 3760 51798 podatku dochodowego Wigzan pracowniczyc <
T Erp—— 287 583 500 449 VDVoCtZaachizl przychody rozliczane 659 8113 z)r/rlisrxi:;i dotacji i przychodéw rozlicza- (844) 7 813) Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (6 354) (9 795)
2 Spfata innych zobowigzan finansowych 7 (795)
AKTYWA OBROTOWE OGOLEM | 1 264 636 1430615 375 560 279 753 Certyfikaty w kogeneracji i prawa do emisj 1 403 oo
CO2 (zwiekszenie) Woptywy z tytutu zaciagniecia kredytow 179 473 39619
6 . L . Zmiana w rozliczeniu zrealizowanych Spfata kredytéw (66 276) (80761)
SUMA AKTYWOW 2756 963 2722877 Zobowiazania krétkoterminowe kontraktow forward spetniajacych zasady 11 204 46 526 o + - : e
i ; : aicran widendy wyptacone akcjonariuszom
Zobowiazania z tytutu kredytow 52 647 43 862 E1E 1Vl Yol alocrpleren (bl Zentls) ox IR ) (69 288) (187 077)
5 Zmiana w rozliczeniu niezrealizowanych ‘ ‘ .
Reltty 99 1220 kontraktéw forward niespetniajgcych zasad (7 122) (3 566) D.yW|dendy'wyp’facone e Jonaileon (13 980) (41 849)
Pozostate zobowigzania 8716 4 880 rachunkowosci zabezpieczen niekontrolujacym
finansowe i
Zlobowiv;zania S E— Pozostate (154) @11) Odsetki zaptacone (1877) (8 275)
i us’fugioraz .pozosta’re 427 154 447 917 Suma przeplywéw z dziatalnosci 246 708 558 011 S'rodki pie-nigine netto z dziatalnosci 22 835 (288 933)
zobowigzania finansowej
Zobowigzania pracownicze 96 743 105 525 Podatek dochodowy zaptacony (58 313) (86 808)
T e ERERE 2 iy eeeEN Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 1 9 471 2 Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu $rodkow
dochod?')wego / P 17 928 29 485 operacyjnej L LE pienieznych i ich ekwiwalentow (205 400) 35550
VDVC::faCsti przychody rozliczane 9127 8707 Réznice kursowe netto (7 465) (17 030)
612 680 641 616 . . - . . 7
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu $rodkdéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw po skutkach (212 865) 18 520
zmian kurséw walut
ZOBOWIAZANIA RAZEM 988 240 921 369 .
Srodki pieniezne na poczatek okresu 500 449 481 930
SUMA PASYWOW 2756 963 2722 877 .
Srodki pieniezne na koniec okresu 287 583 500 449
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